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Resumen

El analisis del riesgo climatico es de suma relevancia en el contexto econémico
y empresarial actual. Comprender como las condiciones climaticas extremas
inciden en el comportamiento del mercado bursatil es esencial para una
variedad de actores, incluidos inversores, empresas y responsables politicos.
Este conocimiento no solo facilita la anticipacion y gestion eficaz de los
riesgos climaticos, protegiendo asi las inversiones y reforzando la estabilidad
financiera, sino que también promueve la adopcion de medidas de mitigacién
y adaptacion para abordar los desafios climaticos a niveles empresariales y
sistémicos. En este estudio, se analiza la relacion entre el riesgo climatico y el
comportamiento del mercado bursatil, conunenfoque especificoenlosindices
S&P 500, MILA y COLCAP. Utilizando un enfoque cuantitativo, se emple6 un
modeloderegresionlineal paraexaminarel posibleimpactodelriesgo climatico
en el rendimiento del mercado bursatil. Los resultados arrojaron luz sobre el
nivel de vulnerabilidad del mercado bursatil colombiano al riesgo climatico,
proporcionando informacién valiosa sobre los efectos potenciales a corto y
largo plazodelasincertidumbresambientalesenladinamica del mercado. Este
estudio contribuye al creciente cuerpo de literatura que aborda la interseccion
entre el riesgo climatico y los mercados financieros, particularmente en el
contexto de una economia emergente como la colombiana.

Palabras Clave
Riesgo climatico, comportamiento del mercado bursatil, indice COLCAP,
analisis cuantitativo, regresion lineal.
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Abstract

The analysis of climate risk is of utmost relevance in the current economic and
business context. Understanding how extreme weather conditions influence
the behavior of the stock market is essential for a variety of stakeholders,
including investors, businesses, and policymakers. This knowledge not only
facilitates anticipation and effective management of climate risks, thereby
protecting investments and reinforcing financial stability, but also promotes
the adoption of mitigation and adaptation measures to address climate
challenges at both business and systemic levels.This study examines the
relationship between climate risk and stock market behavior, with a specific
focus on the S&P 500, MILA, and COLCAP indices. Using a quantitative
approach, a linear regression model was employed to assess the potential
impact of climate risk on stock market performance. The results shed light
on the level of vulnerability of the Colombian stock market to climate risk,
providing valuable insights into the potential short- and long-term effects of
environmental uncertainties on market dynamics. This study contributes to
the growing body of literature addressing the intersection of climate risk and
financial markets, particularly in the context of an emerging economy like
Colombia.

Keywords
climate risk, stock market behavior, COLCAP index, quantitative analysis,
linear regression.
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Introduccion

El riesgo climatico, concepto que alude a la potencial adversidad derivada
de eventos climaticos extremos y alteraciones en los patrones climaticos, ha
adquirido un lugar protagoénico en diversas esferas, incluyendo la economia 'y
los mercados financieros. De acuerdo con World Bank (2020) este fendmeno
comprende la posibilidad de impactos adversos en sistemas socioeconémi-
cos y ecoldgicos, con implicaciones para la salud, la seqguridad alimentaria y
la infraestructura. Este riesgo se extiende mas alla de fronteras geograficas y
sectoriales, ya que fenémenos climaticos extremos como huracanes, inunda-
ciones y sequias pueden generar impactos devastadores en el equipamiento,
operaciones empresariales y la sociedad en su conjunto (IPCC, 2021). A medi-
da que el cambio climatico intensifica estos eventos, surge la inquietud sobre
como esta dinamica influye en el desempeno de la bolsa de valores.

La interrelacion entre riesgo climatico y bolsa de valores es apreciable en
diversas dimensiones. En primer lugar, las empresas que operan en sectores
vulnerables a riesgos climaticos, como energia, agricultura y turismo, pueden
enfrentar desafios financieros considerables debido a danos a la propiedad,
costos de mitigacion y posibles interrupciones en la cadena de suministro
(Kaplan & Wollenberg, 2017). La evaluacion del riesgo climatico se torna
esencial para inversores, quienes reconocen que empresas insuficientemente
preparadas pueden resultar menos atractivas en términos de inversion. Esto
puede provocar una reevaluacion de las perspectivas de gananciasy, en tltima
instancia, impactar el valor de mercado de la empresa.

En segundo lugar, las politicas gubernamentales y regulaciones asociadas al
cambio climaticotambién desempenanunrol crucial. Cambiosenlalegislacion
pueden tener implicancias directas en las operaciones y costos empresariales,
influyendo tanto en su desempeno financiero como en su valor en la bolsa.
Ademas, las empresas lideres en innovacion de soluciones sostenibles para
enfrentar los desafios climaticos pueden ser vistas como oportunidades de
inversion atractivas, lo que podria impulsar su valor en el mercado (Hartmann
& Apaolaza-Ibanez, 2012).
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Porotra parte, los eventos climaticos extremos pueden contribuirala volatilidad
en los mercados financieros, ya que los inversores ajustan sus estrategias en
respuesta a la incertidumbre generada por tales sucesos (Batten et al., 2020).
En este sentido, el riesgo climatico también puede influenciar el sentimiento
general del mercado y afectar la valoracién de las empresas que cotizan en los
mercados financieros.

En paises emergentes como Colombia, el riesgo climatico puede tener
impactos significativos en la economia y en el mercado bursatil. Por ejemplo,
eventos climaticos extremos pueden causar dafos en infraestructuras,
afectar la produccién agricola y generar costos de recuperacion. Esto puede
tener efectos negativos en la oferta y la demanda, afectando la estabilidad
macroeconoémicay la inversion extranjera (Kaplinsky, 2019). Del mismo modo,
en el mercado bursatil, el riesgo climatico puede generar volatilidad y afectar
el rendimiento de las empresas. La disminucion de la producciony el aumento
de los costos debido a eventos climaticos extremos pueden impactar los
ingresos y las ganancias corporativas, lo que a su vez afecta la valoracion de
las empresas en el mercado (Batten et al., 2020). Ademas, la incertidumbre
climatica puede influir en la toma de decisiones de inversion y desencadenar
reacciones en cadena en los precios de las acciones

En ese orden de ideas, el riesgo climatico ha adquirido un papel determinante
en el analisis financiero y en la evaluacion de las empresas en el mercado de
valores. Las conexiones entre sostenibilidad, eventos climaticos extremos y
salud financiera empresarial han conducido a un mayor escrutinio por parte
de inversores, reguladores y la comunidad empresarial en su conjunto. A
medida que el cambio climatico continta impactando la economia global,
la consideracion del riesgo climatico se erige como una parte crucial en la
evaluacién de inversiones y la toma de decisiones financieras.

Grippa, et al. (2019) afirman que el potencial impacto del cambio climatico exige
considerar de manera empirica sus implicaciones econémicas. Cada evento de-
vastador, ya sea un huracan o una sequia fuera de lo comun, tendra un impacto
negativo en la produccion global. En este contexto, el sector financiero tiene un
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papel crucial en la comprension y mitigacion de esta amenaza, con el objetivo de
beneficiar a las proximas generaciones. Por consiguiente, este articulo de investi-
gacion reviste una gran importancia debido a su enfoque en el impacto del riesgo
climatico en el comportamiento del mercado bursatil en Colombia, lo cual aborda
una brecha en el estudio de la relacién entre la gestion financiera y climatica en
el marco de las finanzas verdes y la sostenibilidad corporativa. Si bien, en anos
recientes se reconoce mas la influencia del cambio climatico en los mercados
financieros, existe una falta de analisis especificos en contextos de mercados
emergentes latinoamericanos. Esta investigacion contribuiria a llenar esa brecha
al proporcionar informacion valiosa sobre como el riesgo climatico puede afectar
la economiay el mercado bursatil en un pais con caracteristicas Unicas.

La estrategia empirica de este articulo es de caracter cuantitativo, utiliza
un indice climatico y un modelo de regresion lineal para analizar la relacion
entre el riesgo climatico y el indice bursatil COLCAP. Al aplicar un enfoque
empirico, esta investigaciéon permitiria identificar patrones y correlaciones
que pueden no ser evidentes de manera intuitiva. Los resultados podrian
tener implicaciones significativas para inversores, reguladores y formuladores
de politicas al resaltar como el riesgo climatico puede afectar la toma de
decisiones de inversion y la estabilidad financiera.

Laestructuradelarticulocomprendevariascincoseccionesclave. Lalntroduccion
establecera el tema, su relevancia y el problema en cuestion. La seccion de
Revision de la Literatura analizara investigaciones previas sobre riesgo clima-
tico en mercados financieros, identificando la brecha existente en contextos
emergentes como Colombia. La Metodologia detallara el enfoque cuantitativo,
incluyendo la eleccion del indice climatico y la metodologia de regresion lineal.
Los Resultados Empiricos presentaran y analizaran los hallazgos obtenidos del
modelo de regresion. La seccién de Discusion interpretara los resultados en rela-
cion con la literatura existente, explorando sus implicaciones para la economia
y el mercado bursatil en Colombia, y brindando recomendaciones practicas.
Finalmente, las Conclusiones resumiran los puntos clave, destacaran la contri-
bucion del estudio y sugeriran futuras direcciones de investigacion.
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Metodologia

Inicialmente, se llevd a cabo un analisis exhaustivo de la literatura existente
relacionada con el riesgo climatico y su impacto en los mercados bursatiles,
con el objetivo de comprender los conceptos tedricos esenciales y los enfoques
metodolbgicos relevantes en este ambito. Se examinaron investigaciones
previas que abordaronlarelacion entre el riesgo climaticoy el comportamiento
del mercado bursatil, asi como las diversas dimensiones del riesgo climaticoy
su influencia en los resultados financieros.

A partir de esta revision, se identificaron los marcos teoricos y enfoques
conceptuales mas adecuados para analizar la interaccion entre el riesgo
climatico y el mercado bursatil. Se consideraron teorias y modelos que
permitieran comprender cdmo los factores climaticos pueden afectar la
valoracion de las empresas y los mecanismos mediante los cuales el riesgo
climatico puede incidir en el comportamiento del mercado bursatil.

Asimismo, se evaluaron diversas metodologias utilizadas en investigaciones
anteriores para cuantificar el riesgo climatico y evaluar su impacto en los
mercados financieros.

En este articulo, se empled un enfoque cuantitativo para analizar el efecto
del riesgo climatico en el comportamiento del mercado bursatil en Colombia.
La metodologia se divide en tres fases clave: seleccion del indice climatico,
eleccién dela metodologia de analisis y justificacion de las variables utilizadas.

Seleccion del Indice Climéatico: Para medir el riesgo climatico,
se opto por la seleccion de un indice climatico que refleja las
variaciones y extremos climaticos relevantes para Colombia: el
indice de MSCI Emerging Market Paris Aligned.

Justificacion de Variables Utilizadas: La seleccion de variables
es esencial para capturar el impacto del riesgo climatico en el
mercado bursatil. Se incluyeron variables relacionadas con el
indice climatico, como datos climaticos extremos, variabilidad
interanual y tendencias a largo plazo. Ademas, se consideraron
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factores econémicosy financieros relevantes que podrian influir
en el comportamiento del mercado bursatil.

Eleccion de la Metodologia de Analisis: Se recopilaron datos
historicosdelosindices bursatiles relevantes, asicomodelindice
climatico seleccionado. Para desarrollar el analisis exploratorio
de la relaciéon entre el riesgo climatico y el comportamiento del
mercado bursatil, se emple6 el analisis descriptivo de las series
y los coeficientes de correlacion. Los coeficientes de correlacion
como permiten estimar el grado de asociacion lineal entre las
seriesy de esta manera evidenciar el comportamiento grupal de
los datos.

La metodologia se aplicd en un periodo de tiempo especifico, que abarcé diez
(10) anos, para capturar posibles efectos a corto y largo plazo. Se realizaran
pruebas de robustez y analisis de sensibilidad para evaluar la estabilidad de
los resultados frente a posibles cambios en las variables y enfoques utilizados.
Los resultados de las estimaciones seran interpretados en funcion de la teoria
financieray econdmica, y se analizaran en el contexto dela literatura existente
sobre el tema.

Para estimar los coeficientes, se utilizaron datos diarios recopilados durante
el periodo comprendido entre enero de 2014 y diciembre de 2023, un tamano
de la muestra de 2.591 datos por serie. La muestra la componen los indices
mas representativos para el mercado colombiano: Colcap, mercado MILAy de
Estados Unidos, ademas del indice de MSCI Emerging Market Paris Aligned.

Esta metodologia permitié desarrollar un analisis exploratorio y confiable
del efecto del riesgo climatico en el comportamiento del mercado bursatil
en Colombia, brindando informacién valiosa para inversores, reguladores y
formuladores de politicas en la gestion de riesgos financieros relacionados
con el cambio climatico. Los resultados obtenidos contribuiran a la literatura
existente sobre sostenibilidad corporativa, finanzas verdes y riesgo climatico,
y ofreceran informacion para comprendery promover practicas sostenibles en
mercados emergentes latinoamericanos.

Riesgo Climético y su Efecto en el Comportamiento del Mercado Bursétil en Colombia: Un enfoque cuantitativo



Resultados

MSCIEmerging Market ParisAligned esunindice climatico bursatilampliamen-
te reconocido en el ambito financiero. Este indice financiero fue desarrollado
por MSCI para rastrear el rendimiento de mercados emergentes en linea con
los objetivos del Acuerdo de Paris sobre el cambio climatico. La combinacién
de "Emerging Markets” sefala a los paises en desarrollo con economias en
crecimiento, mientras que “Paris Aligned” muestra que el indice esta disena-
do para incluir empresas que cumplan con criterios ambientales y sostenibles
en consonancia con los objetivos de reduccion de emisiones y mitigacion del
cambio climatico establecidos en el Acuerdo de Paris.

El indice de Alineaciéon Climatica de Mercados Emergentes de MSCI se
fundamenta en el indice de Mercados Emergentes de MSCI, su indice principal,
e incluye valores de alta y mediana capitalizacion en 24 naciones de Mercados
Emergentes. Su objetivo es respaldar a los inversionistas que buscan disminuir
la exposicion a los riesgos climaticos derivados de la transicion y los factores
fisicos, al tiempo que desean aprovechar las posibilidades que surgen de la
transicion hacia una economia con menor emision de carbono, siguiendo los
requisitos del Acuerdo de Paris. Este indice integra las recomendaciones del
Task Forceon Climate-Related Financial Disclosures (TCFD)y hasido concebido
para sobrepasar los estandares minimos del Benchmark con Alineacion
Parisina establecidos porla Unidon Europea.

Enlailustracioni,seiniciaelanalisisestadisticoconlosgraficostipohistograma
los cuales permiten desarrollar un analisis visual del comportamiento de la
funcion de distribucion de probabilidad que gener6 los datos de cada una de
las series de los indices a analizar en este documento. Como se observa, tanto
para el indice S&P soo como para el indice de cambio climatico presentan un
comportamiento de sesgo hacia la izquierda con colas pesadas, caracteristico
de series financieras de alta volatilidad; por otro lado, los datos de indice
COLCAP tienden hacia un comportamiento normal persistiendo con el
comportamiento de colas pesadas; la serie del mercado MILA por el contrario
evidencia un comportamiento mas homogéneo durante el periodo de analisis
con un leve sesgo hacia la izquierda.
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llustracion 1. Histogramas de las series en Niveles

Nota: Datos de RefinitivWorkspace, elaboracion propia.

Enlailustracion 2, se observa el comportamiento delos retornos logaritmicos de
la series, este grafico permite analizar los choques de volatilidad que presentan
las series durante un periodo de tiempo. Al respecto, el indice de Alineacién
Climatica de Mercados Emergentes de MSCI ha experimentado variaciones en
su comportamiento durante el periodo analizado. En las fechas del 17 al 21 de
julio de 2023, el indice tuvo fluctuaciones leves, con decrementos del 0,46%,
0,42%,y 0,12%, respectivamente, seguido por un incremento del 0,08%.

Sin embargo, en los dias siguientes, el indice experimentd un declive mas
pronunciado, alcanzando su punto mas bajo el 2 de agosto con un valor de
25,91, lo que represent6 una caida del 1,99%. A partir de ese punto, el indice
comenzd a mostrar una tendencia ascendente, alcanzando su punto mas alto
el 28 de julio con un valor de 26,77, lo que significé un aumento del 1,40%.
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En general, durante este periodo, el indice mostré6 movimientos variables,
con fluctuaciones tanto positivas como negativas en su valor, reflejando la
dinamica cambiante en los mercados emergentes vy la influencia de factores
climaticos en su comportamiento.

Elcomportamientodelindice deAlineacion Climatica de Mercados Emergentes
de MSCI tiene importantes implicaciones para los inversores y actores del
mercado. Las variaciones en su valor alo largo del periodo analizado reflejan la
sensibilidad de los mercados emergentes a factores climaticos y econémicos.
Las fluctuaciones positivas y negativas indican la influencia de eventos
y tendencias globales, asi como la reaccién del mercado a cambios en la
percepcion de riesgos climaticos y econémicos.

e SEP 500 Incics COLCAP

06
L

Ritaoss lagatrsee.
@00
s

[ —
om0
L

06

llustracion 2. Retorno Logaritmico de las Series

Nota: Datos de RefinitivWorkspace, elaboracion propia.

Las caidas en el indice pueden sefalar momentos de mayor incertidumbre
y volatilidad en los mercados emergentes, |0 que puede estar relacionado
con preocupaciones sobre riesgos climaticos y su impacto en la economiay
los sectores relevantes. Por otro lado, los incrementos en el indice sugieren
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periodos de optimismo y confilanza en la capacidad de las empresas y los
mercados para gestionarlos riesgos climaticos y aprovecharlas oportunidades
asociadas con la transicion hacia una economia de menor emision de carbono.

El indice Bursatil COLCAP es el principal indice de referencia de la Bolsa de
Valores de Colombia. Representa el rendimiento promedio de las acciones
mas liquidas y representativas de empresas listadas en el mercado bursatil
colombiano. EI COLCAP es un indice ponderado por capitalizacion, esto
proporciona una representacion mas precisa del desempeno de las companias
mas influyentes en el mercado accionario colombiano. Este indice es utilizado
como una herramienta para medir y evaluar el rendimiento general del
mercado de valores en Colombia. Los inversores, analistas financieros y otros
actores del mercado lo utilizan para monitorear la tendencia y la volatilidad
del mercado bursatil, tomar decisiones de inversiébny comparar el rendimiento
de sus carteras con el indice de referencia.

Durante este periodo, el indice COLCAP experimentd variaciones en su valor
que reflejan los cambios en el rendimiento promedio de las acciones incluidas
en el indice. Se observan fluctuaciones diarias en el valor del COLCAP, que
pueden ser positivas o negativas, expresadas como un porcentaje de cambio
respecto al dia anterior y ofrecen una vision detallada de cémo el indice
evoluciono durante el periodo objeto de estudio.

Alolargo del periodo analizado, se observan fluctuaciones tanto en el COLCAP
como en el MSCI EMP. Las variaciones en el comportamiento de ambos indices
pueden estar relacionadas con diversos factores, como eventos econdmicos
globales, noticias financieras, cambios en las tasas de interés, politicas
gubernamentales y acontecimientos geopoliticos. Es importante considerar
que los mercados emergentes son influenciados por una amplia gama de
factores que pueden variar en cada pais y region.

Enlailustracion 3, se observa los graficos de dispersion, los coeficientes de co-

rrelaciony su significancia estadistica, para las series en niveles que componen
la muestra. La estimacion del coeficiente de correlacion entre las variaciones
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del MSCI Emerging Markets Index (MSCI EMP) y el COLCAP, refleja una relacion
negativa. Esta correlacion negativa podria estar influenciada por una serie
de factores, como diferencias en la composicién de los mercados, eventos
econdémicos globales, noticias financieras, politicas gubernamentales y otros
factores que afectan a los mercados emergentes en general y al mercado bur-
satil colombiano en particular.
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llustracion 3. Grafico de dispersién con coeficientes de correlacién para las series

Nota: Datos de RefinitivWorkspace, elaboracidon propia.

La correlacion negativa entre las variaciones del MSCl Emerging Markets Index
(MSCI EMP)y el COLCAP, el indice bursatil de Colombia presenta implicaciones
significativas para los inversores y analistas financieros en el contexto de la
diversificacion de carteras, estrategias de cobertura, analisis de riesgo y toma
de decisiones de inversion.

Esta correlacion sugiere que, en ciertos momentos, estos dos indices tienden
a moverse en direcciones opuestas, lo que puede ser beneficioso para los
inversores que buscan reducir el impacto de las pérdidas en otros mercados
emergentes al diversificar sus carteras con el COLCAP.

Luis Angel Meneses Cerén / Aymer Romén Barrera / Camilo Andrés Pérez Pacheco

41



42

Working Papers ECACEN / UNAD / 2024-1

Ademas, esta relacion negativa podria brindar oportunidades para estrategias
de cobertura, ya que los inversores podrian proteger sus inversiones en uno
de los indices frente a movimientos adversos en el otro mediante el uso de
instrumentos financieros.

Los analistas financieros pueden considerar esta correlacién como una medida
de riesgo y estabilidad en las carteras que incluyen ambos indices. Ademas,
esta correlacion puede reflejar diferencias en los factores macroeconémicos
que afectan a los mercados emergentes en general y al mercado bursatil
colombiano en particular. Esto puede incluir factores como politicas
gubernamentales, eventos econdmicos regionales y noticias especificas de
cada pais. Sinembargo, esimportante tener en cuenta que la correlacion no es
constante y puede cambiar con el tiempo, lo que subraya la necesidad de una
evaluacién continuay una comprension completa de los factores que influyen
en larelacién entre estos indices.

Ademas, esteresultadoresaltalaimportanciaderealizarunanalisis exhaustivo
y considerar multiples variables al evaluar los movimientos del mercado
bursatil. Los inversores deben reconocer que factores especificos del mercado
colombiano, como politicas gubernamentales, condiciones econdmicas
locales y eventos internos, pueden desempenar un papel fundamental en la
direccion del COLCAP, incluso si la relacion con el MSCI EMP es limitada. En
dltima instancia, las implicaciones de este resultado subrayan la complejidad
de los mercados financieros y la necesidad de una perspectiva holistica al
tomar decisiones de inversion. Los inversores deben diversificar sus enfoques
y considerar multiples factores al analizar y prever el comportamiento del
mercado bursatil en Colombia.

Conclusiones

La interseccion entre el riesgo climatico, los mercados financieros y la sosteni-
bilidad es un tema de creciente importancia en el mundo actual. La creciente
conciencia sobre los impactos del cambio climatico ha impulsado la necesidad
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de comprendery gestionar los riesgos asociados en los mercados financieros. Las
consecuencias econémicas y sociales de eventos climaticos extremos y la tran-
siciobn hacia una economia baja en carbono plantean desafios y oportunidades
significativas para inversores, empresas y formuladores de politicas.

Através de este analisis investigativo se deduce que la internacionalizacién de
los riesgos climaticos puede incidir de manera significativa en el valor de los
activosfinancieros, sinembargo de acuerdo alos estudios cientificos realizados
se puede determinar que los riesgos fisicos seran asimétricos variando en
funcion de la situacién geografica, la estabilidad econémica y la estabilidad
politica de cada pais, sirviendo de evidencia para que los inversores tengan en
cuenta de manera significativa la propia huella de carbono de las empresas,
castigando a las mas contaminantes y otorgando una prima a aquellas que
son mas amigables con el medio ambiente. En ese sentido, la relacién entre
el riesgo climatico y los mercados financieros es compleja y multifacética, es
asicomo las empresas que no adoptan practicas sostenibles pueden enfrentar
riesgos reputacionales y financieros, mientras que aquellas que integran
consideraciones climaticas en sus estrategias pueden beneficiarse a largo
plazo. La medicion y divulgacién de datos ESG (ambientales, sociales y de
gobernanza) se ha convertido en una herramienta esencial para evaluar la
sostenibilidad de las inversiones y evaluar los riesgos climaticos.

El analisis de la correlacion entre el MSCI Emerging Markets Index (MSCI
EMP) y el COLCAP, revela una relacion significativa pero inversa entre ambos
indices. Esta correlacidbn negativa sugiere que, en ciertos momentos, los
movimientos de uno de los indices tienden a contrarrestar los movimientos
del otro. Esta observacién tiene implicaciones importantes para los inversores
y analistas financieros que buscan diversificar sus carteras y gestionar
riesgos. La correlacion negativa entre estos indices puede ser considerada
como una herramienta Gtil para la construccién de carteras, pues, permite
a los inversores reducir el impacto de las fluctuaciones adversas en otros
mercados emergentes al incluir el COLCAP en sus inversiones. Sin embargo,
es importante recordar que la correlacion no es estatica y puede variar en el
tiempo debido a una serie de factores econémicos, politicos y financieros. Por
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lo tanto, se recomienda a los inversores y analistas mantener una vigilancia
constante sobre esta relacion y considerarla como parte de un enfoque mas
amplio para la toma de decisiones de inversion.

Los paises que se embarquen en procesos de transiciéon para reducir las
emisiones de carbono enfrentaran un impacto directo en el mercado
bursatil. Un ejemplo de esto es Colombia, donde las energias limpias estan
aumentando su costo dia a dia, mientras que los activos contaminantes
se vuelven obsoletos, lo que obliga a las grandes organizaciones a invertir
una cantidad considerable de capital para mantenerse en el mercado. De lo
contrario, su valor en el mercado caera significativamente. Esto representa
un desafio empresarial, politico y social que nos lleva a reflexionar sobre el
futuro, buscando no depender de los riesgos climaticos. Si logramos reducir
considerablemente la huella de carbono a nivel global, podremos trabajar
en la estabilizacién de los cambios climaticos, lo que permitira desarrollar
modelos predictivos de produccion mas confiables en lugar de enfrentarnos
a escenarios de incertidumbre.
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